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BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
01 OCAK — 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na

Goriis

Birikim Varlik Y6netim Anonim Sirketinin (“Sirket’) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarinte sona
eren yila ait gefir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalart ile diger agiklayici noflarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.,

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Birikim Varlik Ydnetim Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarint 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmelik® ile Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (‘BDDK’) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartiar hilkiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmakiadir.

Gériigiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu ("*KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standarilarnin bir pargasi olan Bagimsiz Denefim Standartlarina (‘BDS") uygun olarak yiiriitiimistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumiuluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fligkin Sorumluluklar bliminde ayrintili bir gekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (‘Efik Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hikdmlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Eiik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine gefirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etfigimiz bagimsiz denetim kanitiannin, gérisimizin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ok Gnem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolann bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iligkin gériisimiiziin olugturuimasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gbriis bildirmiyoruz.

- Donuk Alacaklann Degerlemesi

Sirketin ana faaliyet konusu, banka ve diger finans kuruluglanndan devraldii tahsili gecikmis alacaklarin tzhsilidir. Bu nitelikieki
alacaklarin devir alinmast igin ddenen bedellerin toplami 31.12.2020 ifibariyla toplam aktiflerin %66'sini olusturmaktadir. Donuk
alacaklara iliskin gelecekieki tahsilat projeksiyonlari ve projeksiyonlarin net bugiinkii deger hesaplamalarinda kullanilan
indirgeme oranlarinin belilenmesi yonefimin yargisini iceren alanlardir. Yonefimin tahmin ve varsayimlarl finansal durum
tablosunda kayitl donuk alacaklar tutarini dnemli Glglide etkileyebileceginden, donuk alacaklarin degerlemesi kilit denetim
konusu olarak belifenmistir. Donuk alacaklarin degerlemesine yonelik muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahminleri ve varsayimiarinin detay! igin Ugincii Boliim VI numarall dipnota ve Besinci Bolim 5.1.4.2. numaral dipnota bakiniz.

- Denetimde konunun nasil ele alindid
Uyguladi§imiz dnemli denetim prosediirleri asagidakileri icermektedir:

Denetim galigmalarimiz kapsaminda, donuk alacaklarin gelecekieki tahmini nakit akiglarinin belirlenme stirecine iligkin yonetim
tarafindan olusturulan kontrollerin tasanimi ve isleyis etkinligi degerlendirilmistir. Sirket yonefimi ile yapt@miz griigmeler
cercevesinde tahsilat projeksiyonlanna iligkin sorgulama ve destekleyici kanit toplama prosedirieri gergeklestiriimigtir. Sirket'in
s6z konusu donuk alacaklara iligkin olarak cari donemde gergeklesen tahsilatiar drnekleme yontemiyle test edilmig; ilgili
tahsilatlarin meveudiyeti ve tutarsal dogrulugu kontrol edilmigfir. ilgili tahsilat projeksiyonlarinin ik muhasebelestirmede
belifenen indirgeme oranlari kullanilarak finansal tablolarda yer alan net bugiinkii deger tutarlan yeniden hesaplama yontemi
ile test edilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlufukiari

Sirket yonetimi, finansal tablolann 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimianan “Varlik Yonetim
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ve Bankacillk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) genelge ve agiklamalar ve buniar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartiar (TMS) hikimlerini
iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatrna uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir sekilde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemii yanlisiik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekii
gbrdii§u ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirketin siirekiiligini devam ettime kabiliyeﬁqigi_gggsglgg_diﬂ[mesinden, gerekiiginde
siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etmeya da ticari faaliygﬁ-’-s&ﬁ_ trEgsniyeti ya da mecburiyel
' r, Sirketn finansal
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bulunmadii siirece isletmenin siirekiiligi esasini kullanmaktan sorumiudur. Ust yonetgnd%n S
raporlama siirecinin gdzetiminden sorumiudur. ]
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli énemli yanhislik igerip igermedigine iliskin makul giivence elde stmek ve gorisimzil iceren bir bagimsiz
denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemii bir yanligh§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar haia veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlighiklar dnemii olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yaritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi sirdiimekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “onemli yanlishk™ riskleri belifenmekte ve degerlendiriimekie; bu risklere
karsilik veren denetim prosedtirleri tasarlanmakta ve uygulanmakia ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kantt elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihiafi fiillerini
icerebildiginden, hile kaynaklt dnemli bir yanhighgs tespit edememe fiski, hata kaynakli dnemli bir yanligl§ tespit edememe
riskinden yiksekdir.)

o Sirketin ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ konfrol degerlendirilmektedir.

o Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin
makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

e Elde edilen deneiim kaniiarna dayanarak, Sirketin sirekiligini devam etfirme kabiliyetine fliskin ciddi stphe
olusturabilecek olay veya §artlar|a ilgili onemli bir belirsizligin meveut olup olmadig! hakkinda ve yonetimin isletmenin
stirekiiligi esasini kullanmasinm uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas! durumunda olumlu gérils diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarinine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia biriikte, gelecekieki olay veya sartlar Sirketin
siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak dzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarmn, temelini olugturan iglem
ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denefim sirasinda tespit ettigimiz Sneml ig kontrol eksiklikleri d&hil oimak tzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga fligkin etik hikiimlere uygunluk sagladidimizi Gst yonetimden sorumiu O,Eeypia 3

ba§imsizlik izerinde etkisi oldugu distintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlan yé‘-vars’éf-.ﬁfg ”én!em s fist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. g e
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
Gnem arz eden konulari yani kilit denefim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacadinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan kaynakianan diger yiikiimliliiklere iligkin rapor
1) TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya fliskin hilkimlerine uygun olmadi§ina dair dnemii bir hususa

rastlanmamistir,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi yilriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.

istanbul, 26 Subat 2021

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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BIRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baglangic statiisti, anilan statide meydana gelen degisiklikleri intiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapist, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayli olarak tek bagina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklar!, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iligkin agikiama

Sirket'in yénetim kurulu bagkan ve tyeleri, denetim komitesi fiyeleri ile genel midir ve yardimeilarinin nitelikleri varsa
Sirket'te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agtklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan Kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar

Sirket'in hizmet tiiril ve faaliyet alaniarin igeren ozet bilgiler

iKincCi BOLOM

Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu

Nazim hesaplar {ablosu

}far veya zarar tablosu

szaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo

Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

DcONCD BOLOM
Muhasebe Politikalari

Sunum esaslarina lligkin agiklamalar
Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iliskin agtklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri ile tiirev Grtinlere iligkin agiklamalar
Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar
{lcret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar
Finansal varliklara iligkin agiklamalar
Finansal varliklarda deger diisiikiigiine iliskin agikiamalar
Finansal araglarin neflegtiriimesine liskin agiklamalar
Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing veriimesi islemlerine iligkin agiklamalar
Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
agiklamalar |
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar
Maddi duran variikiara iligkin agiklamalar
Kiralama islemlerine iligkin agiklamalar
Karsiliklar ve kogullu yikimidliklere iligkin agiklamalar
Galiganlarin haklanina iligkin yikiimliliiklere iligkin agiklamalar
Vergi uygulamalarina ligkin aciklamalar
Borglanmalara iliskin ilave agiklamalar
inrag edilen hisse senetierine iligkin aciklamalar
Aval ve kabullere iligkin agiklamalar
Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar
Raporlamanin bélimlemeye gdre yapiimasina iliskin agiklamalar
Kar Yedekleri ve Karin Dagitimasina lligkin Agiklamalar
iliskili Taraflara lligkin Agiklamalar
Hisse Basina Kazanca {liskin Agiklamalar
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara fliskin Agiklamalar
istirak ve Bagh Ortakliklara lliskin Agiklamalar
Diger hususlara iligkin acikiamalar
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye Iligkin Bilgiler

Ozkaynak kalemlering iligkin agiklamalar

Kredi riskine iliskin agtklamalar

Kur riskine iligkin agtklamalar

Piyasa riskine iligkin agiklamalar

Operasyonel riske iliskin agiklamalar

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Likidite riskine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
Hisse senedi pozisyon riskine iliskin agiklamalar
Menkul kiymetlestirme pozisyonlari

Kredi riski azaltim teknikleri

Kaldirag oranina iliskin agiklamalar

BESINCi BOLOM
Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

Finansal durum tablosunun akiif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotiar

Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

Bilango dis1 yukumliliklere iliskin agiklama ve dipnotiar

Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotiar

Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Nakit akis tablosuna iligkin a¢iklama ve dipnotiar

Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

Sirketin yurt ici, yurt dist, kiy1 bankaciligi bolgelerindeki subeler ile yurt disi temsilciliklerine iligkin agiklamalar

ALTINCI BOLOM
Sirket'in Faaliyetlerine iligkin Diger Agiklamalar

Sirket'in faaliyetine iligkin diger agiklamalar
Finansal durum tablosu tarihi sonrast hususlara iliskin agiklamalar

YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz denetim raporuna iligkin olarak agtklanmas gereken hususlar
Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotiar



Birikkim Varlik Yonetim Ancnim Sirketi'nin 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla hazirianan donem finansal raporu

Sirket'in vénetim merkezinin adresi: Esentepe Mah. Biiyikdere Cad. Ozsezen is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Sigh — Istanbul
Sirketin felefon numarast: (0212) 35518 00

Sirket'in Fax numarasi: (0212} 327 76 63

Sirket'in elekironik nosta adresi: info@birikimvarlix.com.ir

Bankacilik Dizenieme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara lligkin Agiklama ve Diprotiar Hakkinda Teblige gore haziflanan ara dénem finansal raporu esagida yer alan
bolimlerden olusmaktadr.

L SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

il SIRKETIN FINANSAL TABLOLARI

I, ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILiSKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

V1. DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

Vil.  BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankaiarin Muhasebe Uygulamzlarina ve Belgelerin
Saklanmasina {ligkin Usul ve Esasler Hakkinda Yonetmelik, Tirkiye Muhasebe Standarilar, Turkiye Finansal Raporiama
Standartiari, buniara fligkin ek ve yorumlar ile Sirkeimiz kayitiarina uygun olarak, aksi belirtmedigi mi\bgetge bin Tirk Liras:

{TL} cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tuulmus ve flisikte sunuimustur. L
NS
Inan ALTINBAS Hiseyin ALTINBAS Fa_hretﬁrkq_ APAR
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R i Ali YILDIRIM
Uye : Uye

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorufann letilebilecedi yetkili personele fliskin bilgiler

Ad-Sovad/Unvan: Fahretiin OZYAPAR - Uye/Genel Miidir -
Ad-Sovad/Unvan: Ersin KAPLAN — Uye/Gene! Miidir Yardimeist

Tel No: (0212) 355 15 00
Fax No: (0212) 327 76 63



BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA [LISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

1 Genel bilgiler

14 Sirket'in kurulug tarihi, baglangig statiisi, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri intiva eden tarihgesi

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirket, {“Sirket”) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK") 6858 sayiii ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kuruimugtur. Sirketin 03 Ekim 2018 tarihinde tescil edilen kurulug karari, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymlanmistir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yonetim kurulu karan ve 17.09.2018 tarihindeki olaganist genel kurul karanina
istinaden Final Varlik Yonetim A.S.ni 6102 sayilt TTK'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hikkimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylagtiriimis birlesme hiikimlerine gére batlin akif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestiiimesine, birlesme islemi ile ilgli devir alan ve devir

olan sirketler igin hazrlanan Ozvarligin Tespitine iligkin 25.05.2018 tarihli YM\-594-2646/2018-20 sayihi Y.M.M. raporunun
kabuliine, birlesme igleminin 14.05.2018 tarihli mali tablotar fizerinden yaplimasina ve kabuliine karar verilmistir.

ilgili kararlar istanbul Ticaret Sicil Midirligince 21.09.2018 tarihinde tescil edilmis ve 27.09.2018 tarihili Ticaret Sicil
Gazatesinde birlegme islemine fligkin tescil yayimlanmigtir.

1.2  Sirket'in sermaye yapisl, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek bagina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirketin sermayesi 40.000 TL olup (31.12.2019: 40.000 TL), sermayenin tamami her tlrlil
muvazaadan ari olarak ddenmistir. Sermaye beheri, 0,10 TL (tam) nominal degerde 400.000.000 adet (31.12.2019: 400.000.000
adet) hisseye ayrilmistir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Hisse Pay Hisse Toplam
Toplam =
oranlarn : - oranlan . deger
(%) Adedi deger (TL) (o/o) Adedi (TI:L
Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 0565% 382.587.648  38.259
Ak Fakioring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 435%  17.412.352 1.741
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100% 400.000.000  40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir sdzlesmelerine istinaden, sirket ortaklanndan Inan Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak
Faktoring A.S.'ye devretmigtir. Sirket ortaklarindan, Hiiseyin Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.$.'ye
devretmistir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.S. 11.769.062 adet hissesini Ak Faktoring A.S.'ye devretmistir.

Sirket sermayesi icinde imfiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay ¢ikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.
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BiRIKIM VARLIK YONETiM ANONiM SIRKET

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN A(}IKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistr.)

13  Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan ve liyeleri, Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Mildiir ve yardimcilarinin varsa

Sirket'te sahip oldukian paylara ve sorumluluk zlanlarina iligkin agiklamalar

Y6netim Kurulu Bagkani ve Oyeleri

Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbag Yonetim Kurulu Bagkan! 24 Mayis 2019 Lise
Hiiseyin Altmbag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 24 Mayis 2019 Lise
Fanrettin Ozyapar Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans
Dr.Ersin Kaplan Yénetim Kurulu Uyesi 21 Eylul 2020 Doktora
Ali Yildinm Yénetim Kurulu Uyesi 22 Aralik 2020 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerden sirket hissesi olanlarin paylan Not 1.2'de aciklanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, 07.10.2016 tarinli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanan ana sézlesme geredi 3 yiligina
secilmigtir. 21.09.2020 tarihinde Ozkan ATILA yonetim kurulu dyeliginden istifa etmis olup, bogalan yonetim kurulu tyeligine
siireyi tamamlamak {izere gegici olarak Ersin KAPLAN atanmistrr. 22.12.2020 tarihinde Omer Aykut UNLU yonetim kurulu
iyeliginden istifa etmis olup, bogalan yonetim kurulu iyeligine siireyi tamamlamak zere gegici olarak Al YILDIRIM atanmuigtir.

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilari

Gareve
Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Fahrettin Ozyapar Genel Miidir 7 Ekim 2018 Lisans
Reyhan Cetin Genel Midlr Yardimeisi 12 Nisan 2018 Lisans
Ersin Kaplan Genel Midr Yardimcis! 12 Nisan 2018 Doktora
14  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin aciklamalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse Pa Hisse
ora:l':rl I Toplam i y Toplam
(%) Adedi deger (TL) — (ﬁ‘/:; Adedi deger (TL)

Altinhas Holding A.$. 95,65%  382.587.648 38.259 95,65%  382.587.648 38.259




BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras! (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1.5

Sirket'in hizmet tiiril ve faaliyet alanlarina iligkin Gzet bilgiler

Sirketin ana szlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar! ana basliklar halinde agadidaki gibidir:

Bankalarin, &zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklan ile diger varlikiarni satin alabilir, satabilir;

Satin aldigr alacaklan borglusundan tahsil edebilir, varliklan nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

Bankalarin, &zel finans kurumu ve diger mali kurumiarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandirimasi veya
igiincil kiilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekii izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuat dahilinde faaliyetie
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal {irinlere yatirm yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetierini gergeklegtirilebilmesi igin;

iigili mevzuat hilkimlerine uygun olmak kaydiyla, yerii ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplari almak surefi ile teminatll veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, sdz konusu finansman islemleri gercevesinde tahakkuk edecek borglannin teminati olerak varliklarinin
velveya alacaklarinin timi veya bir kismi izerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri igin yatinmlarda bulunabilir;
Sirket amag ve konusu gergeklesfirmek icin her tiirli mali taahhiitte bulunabiir;

Sirket'in amag ve konusu iginde kalmak kaydryla, ilgili makamlardan gerekii izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konust le ilgili veya amag ve konusuna yardimei veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabang
uyruklu tlizel kigiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle ortakliklar veya bagh kuruluglar
kurabilir, aracilik faaliyefinde bulunmamak kosulu ile diger tizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar {izerinde her tirlil hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirlii marka, ihtira beraty, telif ve patent haklar, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirli fikri mlkiyet haklari ve
imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, ikfisap edilen fikri milkiyet haklar ile ilgili her tirlil ticari muameleleri yapabilir,
bunlar tizerinde her tiirli hukuki tasarrufta bulunabilir, 6z konusu fikri milkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanc gergek velveya tiizel kisiler ile lisans sozlegmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklan satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, Gglncli sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklan Gzerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yukimldlikler tesis edebilir, Uglincl sahislarin borclarnin teminat olarak sirket varliklarinin
ve/veya alacaklarinin tiimii veya bir kismi {izerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen $6z konusu
haklar fek edebilir;

= it
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Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gerceklestinlmesi igin fa
ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bumlara iski

tiirli ticari, sinal
akdedebilir;



BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI : -
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1.5 Sirket'in hizmet tiirli ve faaliyet alanlanna iligkin 6zet bilgiler (devami)

o Islerin yiiritilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi igin gereken yerli ve yabanc teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilr, is akitleri imzalayabilir, yabancilar icin ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci galiganiarin maaslarini yurtdisina fransfer edebilir;

e llgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolar,
kar-zarar ortakhigi beigelerini ihrag edebilir;

Yukanida beliriilen faaliyetier diginda, ileride Sirket igin faydali, lizumlu gérillecek baska islere girisilmek istendigji takdirde;
keyfiyet Yénetim Kurulu'nun Gnerisi Gizerine Genel Kurul'un onaymna sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasim miteakip Gngdrilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecekiir. Ana s6zlesme degisiklidi mahiyetinde olan is bu Genel
Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan dnce Yénetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldudu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI [TIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (‘Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Durum Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLERI [TIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
BN TORK LIRASI {TL)
Bagimsiz Denetimden Gegmis gimsiz Denetimden Gecmis
AKTIF KALEMLER CARI DONEM GNCEK] DONEM
31 ARALIK 2020 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 20.094 - 20,094 | 31476 - 31,478
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 543 10,010 - 10010 | 21.541 - 21.541
1.1.1 Nakit Dagerler ve Merkez Bankas! = - - - - -
112 Bankalar 10.010 - 10.010 | 21.541 - 2154
113 Para Piyasalanindan Alacakier - - = - = <
12 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara ‘Yansttitan Finansal Varliklar 512 10,084 - 10.084 9635 - 9,635
1.21 * Deviet Borglanma Senetieri - - - - - P
122 Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler - - = - - -
123 Diger Finansal Varlikiar 10.084 - 10084 9635 - 9.635
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansiblan Finansal Variiidar - - - - = 5
131 Devlet Borglanma Senatieri = = - = =
132 Sermayede Pay) Temsil Eden Menkul Degerler - - = a - o
133 Diger Finansal Varliklar - 2 = = e =5
14 Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varlikiar - - - % = s
141 Devlet Borglanma Senetleri - - - - = =
142 Diger Finansal Varliklar - - = - 5 2
1.5 Tiirev Finansal Varkkiar - - = = - -
151 Tirev Finansal Varkidarin Gergaga Uygun Deger Farki Kar Zarara Yanstitan Kismi - - - - -
1.52 Tarev Finansal Varbklann Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gefire Yanstlan Kismt - - o - & =
16 Donuk Finansal Varlikar - - = S - -
7 Beklenen Zarar Kargiliidan {-) = - o - aat -
Ii. KREDILER (Net) 5142 | 154561 - 1545561 | 197.231 - 19721
21 Krediler - - - - - -
211 ltta Edilmis Maliyetiyle Olgitenier & - - - = s
212 Gergege Uygun Deder Farki Kar Zarara Yansitilantar - - - - - -
213 Gergede Uygun Deder Farki Diger Kapsamh Gelire Yansiilaniar B = = = - _
22 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - & = 2 - -
221 Finansal Kiralama Alacaklan - - = = - -
222 Faaliyet Kiralamast Alacaklart - - - - - -
223 Kazamimamig Gefirfer () - - - - - k>
23 , Faktoring Alacakian ) = - X = - -
234 itfa Edimis Maliyetiyle Oigiianter - - = ar - -
232 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yanstilanlar - - - o = "
233 Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yanstilanlar - - - sl - &
24 Donuk Alacaklar 250,579 “ 250.579 | 248534 - 245634
25 Beklenen Zarar Kargiliklan (-) (86.018) - (96.018) | (49.403) - (49.403)
254 12 Ayhk Beklanen Zarar Kargibd (Birinci Agama) (17.058) - (17.068) | (11.493) - {11.493)
252 Kredi Riskinde Gnem Artis (Jkinci Asama) - - - - - o
253  Tememtt{Ugncd Asama/Ozel Karsill) (78.950) - @sesy) | @ret0) | - (37510)
1. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN DURAN VARLIKLAR {Net} 518, 12.668 - 12668 | 17.748 - 17.748
341 Satig Amaglt 12.668 - 12658 | 17.748 - 17.748
iz Durdurulan Faafiyetiere [iskin o e = = s .
A ORTAKLIK YATIRIMLARI 18.850 - 18.880 - - -
44 Istirakler (Net) 5441, | 18860 - 18,860 - - -
414 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenter - = o o - =
442 Konsolide Ediimeyenlar 18,860 - 18.880 - - -
42 Bagh Ortakiikdar (Net) = 2L e = - =
421 Konsolide Edilmeyen Mail Ortakhilar - - = = P =
422 Yonsolide Editmeyen Mali Ofmayan Crtakliklar - - - - - -
43 Birfikte Kontrol Edilan Ortakliklar (is Ortaklikian) (Net) - - - - - -
434 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
432 Konsolide Edilmayenter - - - - - -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 51.5. 2327 - 2327 3.108 - 3.108
Vi MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) S1.6. 2815 - 2615 2849 - 2549
&1 Serefiye = 2 - N - 2
62 Diger 2615 - 2615 | 2649 - 2545
Vi, YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net} 5140, - - -| 22000 - 22.000
i cArl DANEM VERGI VARLIG! 5174.| 2602 - 2602 | 2386 - 2386
e ERTELENMIS VERGI VARLIGI 5172 - - - - - -
X DIGER AKTIFLER 548 | 20850 - 20850 2337 - 2337

AKTIF TOPLAMI 234,577 - 234577 | 278.635 - 278.635




BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIH ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ BILANGO (FINANSAL DURU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU)

21  Finansal Durum Tablosu (Devami)
BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARHLERI [TIBARIYLE FINANSAL DURLIM TABLOSU (BILANCOSU)
BiN TORK LiRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Geemis | Bagimsiz Denetimden Gecmis

CARI DONEM GNCEKI DONEM

PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2020 31 ARALIK 2019

Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
. MEVDUAT - - - - = -
IL ALINAN‘KREDiLER 52.1. 92933 | - 92.933 125898 | - 125.898
. FARA PIYASALARINA BORGLAR 10.000| - 10.000 6.006 [ - 6.000
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net} 318 4741 - 474 52796 | - 52.796
41 Bonolar 41741 - 41741 52796 | - 52.796
4.2 Variiga Dayali Menkul Kiymetier -] - - ) g -
43 Tahviller I - I &
V. FONLAR -f - - -] - -
51 Mistakrizlerin Fonlan -] = - -] - -
5.2 Diger -] - & ok -
Vi. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKOMLOLUKLER - - - -] - -
Vil TUREV FINANSAL YOKUMLOLOKLER -] - - wl = i
71 Tirev Finansal Yakamidioklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansthilan Kismi -] - - - - -
7.2 Tirev Finansal YUkmialdklerin Gergege Uygun Deger Farki Difier Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - -1 = -
VIIL. FAKTORING YUKUMLULUKLERI pui| = o ], s -
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YOKOMLOLOKLER 521. - - - 5941 | - 5.941
8.1 Finansal Kiralama -l - - 6351 | - 6.351
9.2 Faaliyet Kiralamest ) [ o 5 =
9.3 Diger -] - - =1 = -
94 Ertelenmis Finansal Kirzlama Giderleri (-) = = - @0y | - (410)
X. KARSILIKLAR 524 2984 [ - 2984 2629 | - 2629
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligt ) e o = 5
10.2 Gahgan Haklan Kargiid: 1348 | - 1.348 1285 - 1.265
103  Sigorta Teknik Kargilikian (Net) Gan, i o - =
10.4 Diger Kargiliklar 1635 | - 1.635 1364 | - 1.364
X. CARIVERGI BORCU 5.2.5. 1.048 | - 1.048 15719 | - 1.57%
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU ) e 5172 340 | - 3.140 2970| - 2870
XIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - i ] i
13.1  Satig Amagh - - -] - 5
13.2  Durdurulan Faaliyetere lfiskin -| - 24 -1 - -
XIV. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - = -} o= -
14.1  Krediler | - - T -
14.2  Diger Borgianma Araglan - - = . -
XV. DIGER YUKOMLOLUKLER 5.2.3. 12494 | - 12.494 11994 | - 11.994
Xvi. OZKAYNAKLAR 5.2.6. 70237 | - 70:237 68.828 | - 68.828
161 QOdenmig Sermaye 40,000 | - 40,000 40000 | - 40.000
16.2 Sermaye Yedekleri -] = - -] - -
16.21 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senediiptel Kérian -] - - - - =
16,23 Diger Sermaye Yedekleri - - - -] - -
163 Karveya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler a | - 47 4368 | - 4.368
164 Karveys Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birkmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderer - - - - - -
16.5 KarYedekler 17600 | — 17.600 20688 | - 20.688
16.5.1 Yasal Yedekler 17600 | - 17.600 20688 — 20.688
16.52 Stati Yedekleri -} = - -1 - -
16.5.3 Olaganiista Yedekler -1 - - - - -
16,54 Diger Kar Yedekleri - - - -1 = -
16.6 KarveyaZarar 12590 - 12.590 | - 3772
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zaran 6859 | - 6.859 44| - 474
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 5731 - 5731 3298 | - 3298
16.7 Azintik Paylan - - - - - -
PASIF TOPLAMI 234517 | = 234.5T7 278635 | - 278,835




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ NAZIM HESAPLAR
(Para birimi — Aksi beliriimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade ediimisir.)

2.2 Nazim Hesaplar Tablosu
TR VARLIK Y GNETIM ANGNIN SIRKET] 31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLER| TIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
BIN TORK LIRASL(TL)
Bagimsiz Denetimden Gecmis gimsiz Denetimden i
DONEM DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER] 31 ARALIK 2020 31 ARALIK 2019
Dipnot i YP TOPLAM i YP TOPLAM

A BILANGO DI§1 YUKOMLOLOKLER (+11+1ll) - - - = - -
L GARANT| ve KEFALETLER - - - = - -
1.1 Teminat Mektuplan - 2= - - -
111 Devietlhale Kanunu Kapsamina Girerler - - - - = -
142 Dig Ticaret Iglemleri Dolayistyla Verilenler - - - - - -
113 Diger Teminat Mektupiari - - - s - -
12 Banka Kredileri - - - - s -
121 Ithalat Kabul Kredileri - - - - = -
122  Diger Banka Kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - %
131  Belgeli Akreditifler - - - - - -
132 Diger Akreditifier = & % = < i
14 Garanti Verilen Prefinansmaniar - - - - - =
1.5 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - =
152  Diger Cirolar - - - - - -
1.6 Menkul Key. [h. Satm Alma Garantilerimizden - - & - - &
17 Faktoring Garantilerinden - - - i = -
18 Diger Garantilerimizden - - - - - =
18 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
L. TAARHOTLER - - - = & -
21 Cayilamaz Taahhdtler - - - - - -
211 Vadel, Aktif Degerfer Am Satim Taahhitieri - - - - - =
212  Vadel, Mevduat Alim-Satim Tashhitier - - - - - -
243  lstir. ve Bag, Ort. Ser. Ist Taahhitleri - - - s - .
214 Kul Gar. Kredi Tahsis Taahhiitier - - - - = =
215 Men. Kiy. Ihr. Aracilik Tazhhitleri - - - - - =
216  Zowunl Karsiik Odeme TeahhiidG - - - = - -
217 Cekler lgin Odeme Taahhitleri - - - s 5 -
248  Ihracat Taahhitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yikimidiakleri - = = & 5 =
218 Kredi Karti Hareama Limit Tashhotlari - - - - - -
2110 Kredi Karflar ve Bankacilik Hizmatierine [fskin Promosyon Uyg. Taah, - - - - - =
2141 Agia Mankul Kiymet Satis Tashhirtlerinden Alacaklar - - - - - =
2112 Apiga Menkul Kiymet Satig Taahhitferinden Borglar - - - - - 55
21.13  Diger Cayilamaz Taahhiter - - - = = -
22 Cayilabilir TazhhGtier - - < & & ”
221 Cayilabilic Kredi Tahsis Taahhdtieri - - - - - i
222  Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
L. TUREV FINANSAL ARA - - - = % -
341 Riskten Korunma Amagh Tarev Finansal Araglar - - - - “ -
314 Gergege Uygun Deder Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - = &
342  Nakit Alss Riskinden Korunma Amagh Iglemier - - - = = i
343  Yurtdisndaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amagh Ilemler - - - - - “
32 Alim Satim Amaglh Islemler - - = - - -
321 Vadefl Daviz Alim-Satim Isiemleri & = " ” » -
3244  Vadel Doviz Alm Islemleri - - = ” - -
3212 Vadell Diviz Sabm Iglerleri - - - - & w
322  Parave Faiz Swap lglemleri - - - - = =
3221 Swap Para Alim Islemleri - - - - - -
3222 SwapPara Satim lglemler = - = = = =
3223 Swap Faiz Alm Iglemled - - = - - al
3224 Swap Faiz Satm Iglemleri - - - = “ “
323  Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyoniart - - =~ - - =4
3234 ParaAlm Opsiyonlan - - - - - -
3232 PaaSatm Opsiyonlart - - - = - -
3233 FaizAlm Opsivonlan - - i & & &
3234 Faiz Satim Opsiyonlan - - - - - &
3235 Menkul Degerler Alm Opsiyonien - = & - - =
3236 Mankul Dederler Satm Opsiyontan = = = = = -
324  Fulures Alm Sztim Iglemler - - o = = =
3244 Futures Para Alim lglemieri - - - - = &
3242 Fulwes ParaSatim Iglemieri - - - - = -
325  Futures Faiz Alm-Satim [glemleri - = = a5 - -
3251 Fulues Faiz Alim Iglemleri - - - ) = -
3252 Fuhures Faiz Saten lslemler - - - & I -
328  Diger - - - - - o
B EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+V1) 533, 20401 - 20401 14203 - 15959
v, EMANET KIYMETLER - - - = - -
41 Misteri Fon ve Portfiy Meveutian - - - - - o
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - = - -
43 Tahsile Alman Cekler - - - = = &
44 Tahsile Alinan Ticar Seneder - - - - = =
45 Tanhsile Alinan Diger Krymetier - - - - - -
45 Ihracma Arac: Olunan Kiymetlsr - - = & & =
47 Diger Emanet Kiymetler - - - - - &
48 Emanet Kiymet Alanfar - - - - -
V. REHINL] KIYMETLER 20.401 =) 14243 .. 15.953
5.1 Menkul Kiymetier = o o i &
52 Teminat Senetieri 20401 - 14243 - 15959
53 Emtia - - - b =
5.8 Varant - - - - -
55  Gaymenkul = 2 - - -
56 Diger Rehink Krymatler | et - = -
57 Rehinfi Kymet Alanler — i = o
VL KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER -1 8= = - &

BILANCO DiSt HESAPLAR TOPLAMI [A+B) 20401 | T D os2a3t - 1558
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKET
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirs! (“Bin TL") olarak ifade edilmigfir.)

2.3 Karveya Zarar Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKET] 01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BIN TURK LIRASI (TL}
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot | 10Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

L FAIZ GELIRLERI i 54.4. 113.370 122.608
11 Kredilerden Alinan Faizler 109.811 118983
1.2 Zorunlu Kargiliktardan Alinan Faizler - =,
13 Bankalardan Alinan Faizler 1784 2781
14 Para Piyaszsi Islemlerinden Alinan Faizler - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.765 842
1.5.1 Gergege Uygun Deder Fark Kar Zarara Yansitilantar 1.765 842
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamk Gelire Yansttilanlar - -
153 {tfa Edilmig Maliyeti lle Olgilenler - -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
iL FAIZ GIDERLERI {) 54.2. (26.087) (48.202)
21 Mevduata Verilen Faizler - -
22 Kullzmlan Kredilere Verilen Faizler (14.534) (36.466)
23 Para Piyasasl islemierine Verilen Faizler (889) {1.280)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizier (5.359) (8.962)
25 Diger Faiz Giderled =~ (1.315) (1.514)
I NET FAIZ GELIRI/ GIDERI {1 - 1) . 87.273 74.404
\'A NET OCRET VE KOMISYON GELIRLERI/ GIDERLERI 543, (3.114) {4.017)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
411 Gayri Nakdi Kredilerden = -
4.1.2 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (3.114) (£.017)
424 Gayri Nakdi Kredilere - -
422 Diger . . (3.114) (4.017)
V. PERSONEL GIDERLERI {-) 54.6.1 [16.045) {25.418)
Vi, TEMETTU GELIRLERI - -
ViL TICARI KARIZARAR (Net) 544. 9 12
74 Sermaye Piyasast [slemleri Kan/Zaran - -
7.2 Tiirev Finansal islemlerden KarZarar = -
73 Kambiyo [slemlert Kan/Zaran 9 12
Vil DIGER FAALIYET GELIRLERI ' 545. 3767 5463
X FAALIYET BRUT KARI (I+IV+V+VI+VIT+ VI 71.890 50.444
X BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI () 54.62 (48.608) (27.767)
XL DIGER FAALIYET GIDERLERI () 54641 (15.722) (18.477)
Xl NET FAALIYET KARUZARARI (IX-X-XI). s 7.560 4.200
XL BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XV, OZKAYNAK YONTEM] UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARIZARAR - -
XV. NET PARASAL POZISYON - -
XVI. SGRDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI KIZ (Xli+.-+XV) 7.560 4.200
XVIL SURDOROLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI &) 54T, {4.829) (902)
171 Cari Vergi Kargiidi (579) (772)
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {(+) (1.250) (130)
17.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVEEXVIT) 5731 3208
XX DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - =
1914 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelileri - &
19.2 istirak, Bagl Ortaldik ve Birikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort) Satig Karlan - -
193 Dider Durdurulan Faafiyet Gefideri - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
201 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri i = -
20.2 istirak, Badh Ortaklik ve Birliste Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort.) Satig Zararlan - -
20.3 Digier Durdurulan Faaliyet Giderleri : = -
XX1. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI BNCES] KIZ (XIX-XX} - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
221 Cari Vergi Kargidi = -
22 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
223 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi () - =
XKL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (OXEXKII) = =
XAV, DONEM NET KARIZARARI (XVIIL£XXTI) 573 329
241 Grubun Kén / Zaran - =
242 Azinlik Paylan Kan / Zaran {-) - -

Hisse Basina Kar / Zarar (000 TL) - -
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BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras! ("Bin TL") olarak ifade edilmisﬁr.)

2.6  Nakit Akis Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AT NAKIT AKIS TABLOSU

TURK LIRASI (TL) BIN TURK LIRASI TL
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot 31.12.2020 31122019

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

11 Esas Faaliyet Konusu Vark ve Yikimloitkierdeki Dedisim Oncesi Faaliyet Kan 5731 3.208
114 Alinan Faizler 54.1. 64.762 87.997
1.1.2 (denen Faizler 54.2, {26.086) {48.202)
1.1.3 Alinan Temettller - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar - 4.017)
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 545, 3.766 5.483
118 Zarar Olarak Muhasebelegtirllen Takipteki Alaceklardan Tahsilatiar = =
147 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 5461 (16.045) (25.418)
1138 Qdenen Vergiler (579) 772)
119 Diger (20077 {11.753)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikimidlikierdeki Degigim 52.951 {4.024)
1.21 Gergege Uygun Deger Fariu K/Z'a Yansitlan F\larda Net {Arig) Azaliy [17.449) (9.635)
122 Bankalar Hesabindaki Net (Artig) Azalis 511 11531 (4.355)
123 Kredilerdeki Net (Artis) Azalig 5142 42670 23.408
124 Diger Variklarda Net {Artis) Azalis 518 9.7%6 7138
1.2.5 Bankalarin Mevduatiarinda Net Artig (Azalig) 4 -
126 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalig) - -
1.27 Gergege Uygun Deder Farki K/Z'a Yansttlan FY'lerde Net Artig (Azals) - -
1.28 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azals) 521, (28.965) (19.691)
129 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.10 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 35.368 (6.889)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynakianan Net Nakit Akigt 58.682 (726)
B. YATIRIN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.450) (2.925)
241 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakier ve ig Ortakiiklan (18.860) -
22 Elden Gikanlan Baglh Ortakiik ve lstirakler ve fs Ortakliklan -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (630) {2.925)
24 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 17.000 -
25 Elde Edilen Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varlikiar -
28 Elden Gikanlan Gergede Uygun Defer Farki Diger Kapsamh Gelire Yansttiian Finansal Varliklar -
27 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Qigllen Finansal Varfikdar -
238 ! Satitan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Vadiklar -
23 Diger -
l. Yatinm Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (2.480) (2.925)
) FINANSMAN FAALTYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (67.723) 18.006
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degererden Salanan Nakit (1.838.132) 1.586.550
32 Krediler've Thrag Edilen Menkul Dederlerden Kaynaklanan Nakit Gikigt 1.793914 {1.552.193)
33 inrag Edilen Sermaye Araglan =
34 Temettd Odemeleri ) - (10.000)
35 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler 3.13. (23.505) (6.351)
36 Nakit Sermaye arttinmi 528. -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (67.723) 18.006
V. Yabanici Para Gewrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Variiklar Uzerindeki Etidsi

V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig (11.531) 14.355
Vi Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varidar 514, 21.541 7.186
Vil Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Variklar 10.010 21.541
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

UGUNCU BOLOM
Muhasebe Politikalar

3 Muhasebe politikalan
3.1  Sunum esaslarna iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikieki finansal tablolari ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2008 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
ile Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumiara (“TMS I TFRST)
ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere
(tiimG “raporlama standarfiar™) uygun olarak hazirlanmistir. ’

Finansal tablolar, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet esast baz alinarak TL
olarak hazirlanmistrr.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi olarak ifade
edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi
31 Aralik 2020 tarihi ifibariyla haziranan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolan degigtirme yetkisine sahiptir.

3.2  Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin aciklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfdylerinden tahsilat yapmakir.

Yabanei para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildi§! donemde kayitiara intikal ettirilmektedir. Donem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplanin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (“TCMB") doviz
alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olugan kur farklari, kambiyo iglemleri kan veya zarari olarak
kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079
31 Aralik 2018 5,9402 6,6506

3.3 Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev Giriinlere iligkin aciklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestiriimesi ve Olgmeye iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 3¢") hikimleri uyarinca riskten
korunma amagh olarak degerlendirilmeyen vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ve swap istemleri, alm satim amagli iglemler
olarak siniflandiriimaktadir. Vadeli islem sézlesmeleri rayig bedelle degerlenmektedir. Alim satim amagli vadeli doviz alim-satim
sozlesmelerinin rayig degeri, i¢ fiyatlama modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya gikan
gelir gider reeskontlari cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

el

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli islem ve opsiyon, ' esmererbulunmamaktadir.
S .

oF
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin ana sozlesmegen a rulan veya riskten

korunma amag tirev Griinleri yoktur. =




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

34  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve giderieri etkin faiz oran yontemi kullaniiarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldidi kredi portfBylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranint kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitiarina almaktadir. Kredi
portfylerinin kayith defter degerleri Gizerinden kredi portfGylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gdre dizelfilmis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

35  (Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Finansal variik ve yiikiimidliklerin bir pargasi olarak Bdenen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya yikiml{iligin etkin faiz orani
hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger fcret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelirigider hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.

3.6  Finansal varliklara iligkin aciklamalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin finansal varlikiari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden ve
kredilerden (tansili gecikmis kredi alacaklarindan) olugmaktadir.

Sirket'in alacakl tarafta oldudu takipteki kredileri, Trkiye'de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi
vadesi gecikmis alacaklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakia ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis deferleriyle takip edilmekiedir. Buniarin teminati olarak alinan varliklarla iigili
olarak ddenen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin bir pargast olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitiimakiadr.

Sirket, bu kredi portfGylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis slacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi porfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlannin net buginki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler kalemi altinda gelir olarak

kaydedilmektedir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
bugtinkii degerlerinin arasindaki negatif farklar igin ise deger diisiis kargihigr ayrimaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmig degerleri ile kayrtiara yansitiimaktadir.

37  Finansal varliklarda deger diigiikiigane iligkin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglannin “etkin faiz (ig verim) orani yontemi® ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun degerine gore muhasebelestirilen tutannin defter
dejerinden disiik olmas! durumunda 67 konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglerin zafiyete
ugramasi sonucu olugan deger diistkligii igin kargilik ayrilir ve ayrilan karstlik gider hesaplart ile iligkilendirilir.

38  Finansal araglann netlestiriimesine iligkin aciklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirketin netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yapurt
ve pasifi net tutarlan Gzerinden tahsil etmefddeme niyetinde olmasi veya ilgili fina al varligi“ve-Qorcu eszamanl olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmas! durumlaninda finansal durum tablosunda ngi-
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39  Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihler itibariyle, Sirket'in satrg ve geri alig anlasmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi
islemleri bulunmamaktadir.

340 Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere iligkin duran varliklar ile bu variiklara iligkin borglar hakkinda
agiklamalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin bilangosundaki satis amagli elda tutulan kaleminde yer alan tutariar
satin alinan porifdylerden yapilan tahsilatiar nedeniyle elde edilen gayrimenkullerdir.

Durdurulan bir fagliyet, Sirketin elden gikarilan veya saiig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir boliimadir, Durdurulan
faaliyetiere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayn olarak sunulur. Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi ifibariyla durdurulan
faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamakiadir).

341 Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Sirket'in maddi olmayan duran varlikiarini, yazihm programlari olugturmaktadir. Yazilim programlan, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olugmus birikmis itfa paylan disilerek yansttilir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylan, satin alimdan itibaren 14 yil asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarli,
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak giderlestirilmistir.

342  Maddi duran varliklara iligkin aciklamalar

Maddi duran variiklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” (“TMS 16") uyarinca alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman tutarlari diisdlerek finansal tablolara yansitiimistir.

Maddi duran varlikiara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émdrlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman y&ntemi
kullantlarak diizeltilmis dederleri Gzerinden ayrimistir. Maddi duran varlikiarin elden gikarimasindan dogan kazang ve kayiplar
net elden gikarma hasilat ile ilgili maddi duran varhigin net defter deJerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran variikiara yapilan normal bakim ve onarnm harcamalan gider olarak muhasebelestiimekiedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarinleri itibariyle, maddi duran varliklarin {izerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir -
bulunmamaktadir.

Maddi duran variiklarinin tahmini ekonormik 6mrii 3 yilile 10 yil arasindadr.
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313 Kiralama islemlerine ifigkin aciklamalar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP i YP
Finansal kiralama islemlerinden borglar - - 6.351 -
Ertelenmis finansal kiralama giderler (-) - - (410) -
Toplam - - 5.941 -

Sirket cari donem icerisinde sat geri kirala iglemine konu olan taginmazi 17.000 TL'ye satarak elden gikamistir. (31.12.2018:
llgili finansal kiralama iglemi, 22.08.2017 tarihinde Halk Finansal Kiralama AS'den sat geri kirala ydntemi ile kiralamis olduklar
istanbul Besiktas mevkinde yer alan taginmazdan olusmaktadir.)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden 6nce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamas islemi
bulunmamaktadr.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarinleri ifibariyle, Sirketin kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamast iglemi
bulunmamaktadir.

344 Karsihiklar ve kosullu yiikiimliitklere iligkin agtklamalar

“Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 37") uyarinca, gegmis olaylardan
kaynaklanan meveut bir yakimldiigdn bulunmast, ykimliilagin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve ylkimiiilik tutarmin
giivenilir bir sekilde dlciilebilmesi durumunda karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkimltlGgtn yerine gefirilmesi icin yapilacak harcamanin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin 6nemii oldugu durumlarda bugiinki degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Bleliimedigi ve yukimlGligin yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak gikma ihtimalinin bulunmadigt durumlarda s6z konusu
yiikiiml(iliik “kogullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.45  Galiganlarin haklanina iligkin yiikiimlaliklere iligkin agiklamalar

Kidem tazminati karslil, Sirket caliganlarinin emekliliginden dogan ve Tirk ls Kanunu'na gdre hesaplanan muhtemel
yiikimialigan bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayriimaktadir. Galiganlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikimlllik tutar deviet tarafindan duyurulan kidem tazminatt tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmug olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadiniarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yaginda), askere gagrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminat 6demekle milkelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikiiginden sonra
emekiilikten Snceki hizmet stiresine iligkin baz! gegis stireci maddeleri gikartimigtir.

Kidem tazminati yukimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamakiadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr’, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri
kullanarak olas! yikimlliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini Gngdrmektedir.

Temel varsayim, her yilllk hizmet icin belirlenen tavan karstiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Baylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmig gercek orani gosterir.

Kullanilmarnis izin karsthd!

Tarkiye'de gegerli s Kanunu'na gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bi‘aiﬁ%&émé.._.arpa';é _._i halinde galiganiarinin hak
kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sdzlesmenin song;e’rdjgi* tarihtekNjereti Uzernd
sahiplerine ddemekle yitkiimladdr. Fow S0 %

Ty




BIRIKIM VARLIK YONETiM ANONIM SIRKETI
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346 Vergi uygulamalanna iligkin aciklamalar
3.46.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalaninda yer alan isfisna gibi indirimlerin sonucu buiunacak vergi mairahina
uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakaniar Kurulu karari ile 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30°'uncu maddelerinde yaralan baz! tevkifat oranlart yeniden belirlenmitir. Bu bagilamda
Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracili ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temetil demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15%e gikarimigtir. Dar mikelief
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina fliskin stopaj cranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da gdz &niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagrimi sayllimaz ve
stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler 0 yil kazanglarmnin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Y1l iginde Gdenen gegici vergiler,
o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yilt agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirier. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadr. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden dérdincil ayin 25'Inci giinii aksamina kadar badli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamiar bes yil zarfinda muhasebe kayrtiarini inceleyebilir
ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir. i

3.16.2 Ertelenmig vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine fligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki “gegici
farkhlikiarin®, finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olugan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmig vergi varliklart ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.
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3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'incil maddesinin fransfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii Kazang Dagiimi” baghi altinda
transfer fiyatlandirmast konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimianan “Transfer Fiyatlandirmas! Yoluyla Ortili
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylan befirlemigtir.

ligili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatiandirmalan emsallere uyguniuk ilkesi gergevesinde
yapilmayan rlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatiamasi yoluyla drtill bir gekilde
dagitildifi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortild kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirlemeyecektir.

317 Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitiara aimakta ve miteakip donemlerde etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip efmekiedir.

PAT!
b B

)
A



BIRIKIM VARLIK YONETiM ANONiM SIRKETI
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348 inrag edilen menkul kiymetlere fliskin aciklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

ihrag edilen bonolar () 41500 - 52.500 -
ihrag edilen tahviller faiz gider tahakiuku 241 - 296 -
Toplam 41.741 - 52.796 -

(*) Sirket'in 31 Aralik 2020 tarini itibartyla, itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolar meveuttur. 26.500 nominal bedelli 13
kupon &demeli bonosu 10.03.2021 tarihinde, 15.000 nominal bedelli bonosu 13.04.2021 tarihinde itfa olacaktir.

319 Aval ve kabullere iligkin agiklamalar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin verdigi aval ve kabull bulunmamakiadir.
320 Devlet tesviklerine iligkin agiklamalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 143'Gncii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayilh Mali Sektdre Olan
Borglarin Yeniden Yapilandirimas! ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanunun bu Kanunla yirGrlikten
kaldinlan 3incii maddesinin yedingi fikrasi uyarinca BDDK'nin ¢ikarmis oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yénetim
sirketlerinin yaptikiar: iglemler ve bununia ilgili olarak diizenlenen kagtlar, kurulus iglemleri de dahil oimak iizere kurulduklan
takvim yill ve bunu izleyen beg yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore ddenecek damga vergisinden, 492 sayill
Harglar Kanununa gre Sdenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu geredi odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak
kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasl Hakkinda Kanunun 39'uncu maddesi hikminden istisnadr.

321 Raporlamanin bélimlemeye gore yapilmasina iligkin aciklamalar

Sirketin tek faaliyeti gesitl bankalardan ve diger finansal kuruluglardan devir alinmis tahsili gecikmig kredilerden yapilan
tahsilatiar oldugundan, raporlama igin bir béliimleme caligmasi yapimamaktadir.

322  Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar

Finansal teblolarda yasal yedekler diginda, birkmig karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
agikirr.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na
gore biringi tertip yasal yedekler, Sirketin §denmis sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar, kanuni netkarin %5’ olarak ayrilir.
kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedidi siirece sadece zarariari netlestirmek igin kullaniabilir, bunun diginda herhangi
bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Z

e
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322 Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina fligkin Agiklamalar (Devami)

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydryla dagitima
agiktir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir, Tirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in Bdenmis sermayesinin %20'sine ulastlincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayniir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karm %10°udur. Tark Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedidi siirece sadece zararlar! netlestirmek icin kullamlabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kullanilmas! miimkin degildir.

323 iligkili Taraflara lligkin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve milgterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “ifigkili
Taraf Agiklamalari” standard kapsaminda fligkili taraflar olarak kabul edilmistir. lligkili taraflarla yapilan islemler Besinci B&Iim
VIl no'lu dipnotta gosterilmigtir.

3.24 Hisse Bagina Kazanca ligkin Agiklamalar

Hisse bagina kazanca iligkin Uluslararasl Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang' standard kapsaminda hisse
senetleri borsada islem gdrmeyen igletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirier. Bununla birlikte kar veya zarar
tablosunda bu bilgiye yer veriimektedir.

325  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lilgkin Agiklamalar

Nakit aki tablolarinin hazilanmasina esas olan “Nakit’, kasa, efekiif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi fig aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.

326 lgtirak ve Bagh Ortakliklara iliskin Agiklamalar
Sirketin 31.12.2020 itibariyla istirak durum bilgisi 5.1.11 nolu dipnotta agiklanmigtir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Muhasebe Standartian Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari agagida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degigtirilmis TFRS standartian ve TFRYK yorumlari
diginda 6nceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve
performanst dzerindeki etkileri ilgil paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yurirliikie olan yeni standartlar ile mevcut Gnceki standartlara gefirilen dedigiklikler ve
yorumlar;

- TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisikiikler;

- TFRS 3teki defisiklikler — iletme tanim,

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gésterge faiz orani reformu;
- TERS 16 Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin’ degisiklikler;

Stz konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi {izerinde énemli etkisi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degigiklikler:

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu’ standardinin yikiimliliklerin siniflandinimasina iliskin degisiklig;

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16'da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'daki degisiklikler - Gsterge faiz orani reformu Faz 2,

S5z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2019 yilinin son déneminde Gin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye baglamis ve sinirh sayida vaka
Diinya Saglik Orgiitine bildirilmistir. 2020 yilinin ilk aylarinda virus yayilimint uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi
artmaya baglamistir. Dinya Saglik Orgilti 11 Mart 2020 tarihinde Covid-19 salginint kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde
itk vaka Mart 2020'de gdriimis olmakla birlikte durum halen geligimini siirdiirmektedir. Sirket Yonetimi, salginin yerel piyasalar
le global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu gefigmelerin sirketin faaliyette bulundugu sektore olast etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir. Bununia birlikte, bahse konu salginin Sirket Yon etimi, Sirket finansal tablolari ve isletmenin
siirekliligi {izerinde Gnemli bir etkisinin olmamasini 6ngormektedir.




BIRIKil VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

pORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye lligkin Bilgiler

4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

41  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varitk Yonetim Sirket” statiisiinde bulunmast nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Variik Yonetim Sirketi” statisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterfiligi ylkimlGiigune ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna fliskin Tarkiye Muhasebe Standardi (‘TMS 17)
dogrultusunda Sirketin sermaye yonetimine iligkin aglklamalan agagida sunulmugtur.

Sermaye yonefiminde esas unsur, tahsil gecikmig alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, 6denmis sermayesi ve
kullanmis oldugu krediler ile yeni portiyler satin almistir ve bu portfylerden elde etfigi tahsilatiar ile de nakit akisi saglamaktadir.
isletme digi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirkeiin sermaye gereksinimi, faaliyetierini sirddrmek ve
is hacmini bilyliimek adina yeni porifoy alimlarindan olugmaktadir. Bu gereksinim donem icerisinde gergeklestirdigi
tahsilatiardan, tahsilatianin yapilabilmesi igin siirdiiriilen faaliyet giderleri kargilandiktan sonra kalan tutarlar ve alinan krediler
ile kargilanmaktadr.

42  Krediriskine iligkin agiklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

o Bankalarn, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumiarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;
o Satin aldigi alacaklan borglusundan tahsil edebilir, varlikian nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;
o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarn yeniden yapilandinimasi veya
iigincil kigilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.
Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler icin ihale ve/veya tekiif sunma siirecinde satici
kurumun paylasima aghig borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman personelleri ile miigavir avukatiarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldigi kredileri, portfoy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfdylerinin degerlemelerini tahsil gecikmig
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performansian izlenerek gelecege ybnelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkil dederlerini
hesaplamakta ve kayitiarina almaktadir.

43  Kur riskine iligkin agiklamalar
Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin dviz kurundaki dedisiklige bagl olarak dedismesinden dogan risktir.

Sirketin 31.12.2020 ve 31.12.2019 itibariyla yabanci para iglemi olmadigindan dolayt kur riski bulunmamaktadir.
BT
Kur riskine duyarlilik analizi o 3:;“ i

Sirketin 31.12.2020 ve 31.12.2019 ifbariyla yabanci para islemi olmadigingan ghlayiku

r skl bulinghamakia

5
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA |
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

LiSKiN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR

44  Piyasa Riskine iligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi olduju piyasa riski raporlamasina tabi degildir.

45  Operasyonel Riske fligkin Aciklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirket” statiisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel risk raporlamasina tabi

degjldir.

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlanindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyo

olasihigini ifade etmekiedir.

n durumuna bagh olarak maruz kalabilecedi zarar

31 Aralik 2020
5Yi
1 Aya 15 e
Ka dyar 1-3Ay 3-12Ay Yil " ve Faizsiz Toplam
zeri
Finansal varliklar
Bankalar 8.380 - - - - 1.630 10.010
Toplam varlikiar 8.380 - - - - 1.630 10.010
Finansal ylikimldlikler
Alnan krediler - (36.917) (56.016) - - - (92.933)
Para piyasalarina borglar - - (10.000) - - - {10.000)
Muhtelif borglar - (28066)  (9.628) - - - (12.494)
Cikariimig tahviller - (26.663) (15.078) - - - (41.741)
Toplam yilkiimlliikler (66.446)  (90.722) - - - {157.168)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon 8.380 (66.446) (90.722) - - 1630 (147.158)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - = -
Mazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - - -
Toplam 8.380 (66.446)  (90.722) - - 1.630 (147.158)
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirast (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar (Devami)

31 Aralik 2018

1Aya 1-5 sl .
gt 1-3 Ay 312 Ay il " ve Faizsiz Toplam
zeri

Finansal varliklar
Bankalar 18.600 - - - - 294 21.541
Toplam varliklar 18.600 - - - 2.941 21.541
Finansal yiikiimlGlikler ;
Alinan krediler (22.502) (27.100)  (76.296) - - - (125.898)
Finansal kiralama borglar - - (5.941) - - - (5.941)
Muhtelif borglar - - (11.994) - - - (11.894)
Cikarilmis tahviller ~ (26500)  (26.296) - - - (52.796)
Toplam yiikiimidlakler (22.502)  (53.600)  (120.527) - - {196.629)
Bilangodaki uzun poZisyon - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon (3.902) (53.600) (120.527) - - 2941 (175.088)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - - -
Toplam (3.902)  (53.600)  (120.527) -- - 2941 (175.088)

Faiz orani riski, faiz oranlanindaki harekeder nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecedi zarar

olasiigini ifade etmekiedir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve ylkamliilikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal varliklar ve yik@imlalikler
Nakit Degerler

Bankalar (Vadeli Mevduatlar)
Thrag Edilen Menkul Degerler
Alinan Krediler

Degisken faizli finansal varliklar ve yiikiimlilikler
Nakit Degerler

Bankalar (Vadeli Mevduatiar)

Inrag Edilen Menkul Degerler

8.380
41.741
93.174

18.600
52.796
126.194

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger fa@g@

et g

e
i
i
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi {*Bin TL") olarak ifade edilmigir.)

47 Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asadidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sézlegmenin vade tarinine kadar olan geri kalan donemini baz alarak, Sirketin
finansal yikiimldliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar soziesmeye bagh iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2020
Kayith Sozlesme  6aydan 612ay 12wl 23wyl 3 vil

deger degeri az arasl arasi arast  Uzeri

Finansal yikiimiiilikler
Alinan krediler 92.933 92.933 36.839 56.084 - - -
Cikariimig tahviller 41.741 41.741 41.741 - - - -
Muhtelif borglar 12.494 12.494 2.866 9.628 - - -
Toplam 147.168 147.168 81.446 65.722 - -- -

31 Aralik 2019

Kayith Sozlesme  6aydan g12ay 12yl 23wl 3wl
deger degeri az arasi  arasl _ arasi  Uzeri

Finansal yiikiimldilikler
Alinan krediler 125.898 125.898 71.089 54.809 - - -
Cikariimig tahviller 52.796 52.796 52.798 - - - -
Muhtelif borglar 11.994 11.994 - 11.994 - - -
Toplam 190.688 190.688 123.885 66.803 - - -

48 Finansal varlik ve borglarn gercede uygun dederi ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme mefotianni kullanarak
hesaplamigtir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklan igin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl
degerlerinden Snemii dlglide farkli olmadigina karar vermigtir. S6z konusu finansal araclar, bankalar ve diger yikimliilikler
bakiyelerini igermektedir.

4.8 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iliskin Agiklamalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarinleri itibariyla, Sirketin finansal varl Kklart arasinda hisse senedi yatirimlan bulunmamaktadir.

410  Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul kiymetlestirme pozisyonlari
raporiamasina tabi degildir.

411 Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarm tabi oldugu kredi riski azaltim teknikleri
raporlamasina tabi degildir.

442  Kaldirag Oranina lligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlk Y6netim Sirket” statiisiinde bulunmas nedeniyle bankalarin ta‘:ﬁ lari raporlamasina

tabi degildir. =




RIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi {"Bin TL") olerak ifade edilmigtir.)

BESINCi BOLUM
Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotiar

5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
51 Finansal durum tablosunun akiif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar

5.1.4 Nakit degerler ve TCMB’ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)

512 Gergede uygun deder faru kar/zarara yahsmlan finansal varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Serbest Fon 10.084 - 9.635 -
Toplam 10.084 - 9.635 =

31 Aralik 2020 itibariyle finansman bonosu, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.'den alinan 10.084 TL degerindeki bonodan
olugmaktadir.

513 Bankalara iliskin bilgiler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP P
Bankalar 10.010 - 21.541 -
Yurtci 10.010 - 21.541 -
Yurtdigt - - = -

Toplam 10.010 - 21.541 -




RIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM $IRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (*Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

514 Krediler ve alacakiara iligkin aciklamalar
5.1.4.1 Sirket'in ortaklanna ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iligkin bilgiler
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Donembag! bakiye 197.231 ~ 226,639 -
Dénemigi girigler (™) 32 - 12428 -
Dénemici gikiglar - - - -
Dénem igindeki maliyefler, net (10.333) - (21.442) -
Beklenen zarar kargiliklar (-) (46.615) - (26.421) -
Kredilerden alinan faizler (*) 14.246 - 6.027 -
Toplam 154.561 - 197.231 -

(¥) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatiarin kredi alacad) maliyetini (tahsili gecikmis alacagin alim bedeli)
asan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelegtirilmigtir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net buglinki degeri ile
kayith defter degerleri arasindaki 14.246 TL futarindeki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir.
(31.12.2019: 6.027 TL)

(*) Sirketin 2019 ve 2020 yllinda bankalar ve finans kuruluglarindan satin aldigi kredi portfdylerine iligkin alim bedelleridir.




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL') olarak ifade edilmigtir.)

544  Krediler ve alacakiara iligkin agiklamalar, (Devam)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devami)

Kredilerinin kultanicilara gore dagilimi agagideki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Kamu o - - -

Ozel 154.561 - 197.231 -

Toplam 154.561 - 197231 -
Kredilerin yurtici ve yurtdigi dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

P YP TP YP

Yurtici 154.561 - 197.23 -

Yurtdist = - = -

Toplam 154.561 - 197.231 -

Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden olugmaktadr.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarnin net bugiinkil degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki
porzitif farklar “Kredilerden alinan faizler’ kalemi altinda gelir olarak negafif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklari” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarn ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diistikligine ugradigina ifigkin
yeni tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayrimakiadir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla yukarida bahsedilen ydntemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmig alacaklarin net kayith degeri 154.561 TL'dir.
(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yukanda bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarn net kayith degeri
197.231 TL'dir.)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket satin aldigi portfdyleri icin 6dedigi satin alma bedellerini finansal durum tablosunda krediler
ana baglig altindadonuk alacaklar kalemi ierisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet dzerinden kayda
alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet degeri izerinden taginmakiadr. Sirket, risk yonetimi ve yatirim
stratejileri dahilinde tahmini nakit akiglanni diizenli olarak gdzden gegirmektedir..

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlar yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullaniimis olan varsayimlann énemlileri gu
sekildedir,

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlan: Sirket islemeyen kredi portfGylerini aldiktan sonra, teeriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa
sartlarini g6z 8niinde bulundurarak bu portfdyler icin belirli tahsilat projeksiyonlan yapmis ve gelecek yillar iin tahsilatiarini
dénemler halinde planlamistir. S8z konusu tahminleri yaparken, piyasa katiimcilarinin durumuna gore dikkate alacaklar diger
unsurlan da projeksiyonlanna dahil etmigtir. Meveut tahsili gecikmis alacaklar icin Sirketin 2020-2024 yillari igin tahmin etigi
indirgenmenmis tahsilat tutari 154.561 TL'dir (31 Aralik 2019: Mevcut tahsili gecikmi
tahmin ettig indirgenmemis tahsilat tutart 197.231 TL'dir) &




BIRIKIN VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA LiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5414 Krediler ve alacaklara iligkin aciklamalar, {Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler (Devami)

Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsiliklar veya temerriit (Uglincii Asama) kargiliklari agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2018

12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama) (17.068) {11.493)
Kredi Riskinde Onemli Arti (ikinci Asama) S =
Temerriit (Ugiincli Asama/Ozel Karsilik) (78.950)  (37.910)

Toplam (96.018)  (49.403)




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI \.
31 ARALIK 2020 TARIHL FINANSAL TABLOLARA LiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Trk Lirast (‘Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

515 Maddiduran varliklara iligkin aciklamalar

Menkuller  Ozel Maliyetler Yapiimakta Olan Yatmmlar _ Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 3.222 3.350 1.333 7.905
Alimlar 505 - - 505
Satiglar (-) - - (1.333) (1.333)
31 Aralik 2019 3.727 3.350 - 7.077
Almlar 420 = - 420
Satiglar (+) (4) n _ @)
31 Aralik 2020 4143 3.350 - 7.493
Birikmis amortisman

1 Ocak 2019 ’ 1.203 1.1 - 2914
Dénem gideri 581 ° 474 - 1.055
Satiglar (-) - - - -
31 Aralk 2019 1.784 2.185 - 3.969
Donem gideri 725 473 - 1.198
Satiglar (-) (1) = - (1)
31 Aralik 2020 2.508 2.658 - 5.166
Net defter degeri

31 Aralik 2019 1.943 1.165 - 3.108

31 Aralik 2020 1.635 692 - 2.327




RiRIKIM VARLIK YONETiM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA
(Para birimi — Aksi belirilmedikce Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL" olarak ifade edilmigfir.)

ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

546 Maddi olmayan duran variiklara iligkin agiklamalar

Yazihm
Maliyet degeri_
1 Ocak 2019 1.427
Alimiar 2421
Final Varlik Birlesmesinden Gelen -
Satiglar () -
31 Aralik 2018 3.848
Alimlar 214
Final Varlik Birlesmesinden Gelen -
Satisler () —
31 Aralik 2020 4.062
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 864
Dénem gideri 335
Final Varlik Birlesmesinden Gelen -
Satislar (-) —
31 Aralik 2019 1.199
Donem gideri 248
Final Varlik Birlegmesinden Gelen -
Satiglar (-} -
31 Aralik 2020 1.447
Net defter degeri
31 Aralik 2019 2.649
31 Aralik 2020 2.615
51.7 Vergivarligina / borcuna iligkin agtklamalar
5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Gegici vergi 294 - - 2
Devreden KDV 2.082 - 2.082 -
Tevkif edilen gelir vergileri 226 - 304 -
oy 3"%-:}‘“‘:::‘-
Toplam 2.602 - i




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHL] FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

54,7 Vergi varigina / borcuna iligkin aciklamalar (Devami)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iligkin actklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varigi/(borcu) detayi agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgy Toplam varhgy

gegici farklar  (yikiimlilugi)

gegici farklar (yiikimlGlugi)

Ertelenen vergi varlikiari:

Kidem tazminati karsiligt (740) 148 (782) 156
Kullaniimamig izin kargihg (609) 122 (483) 97
Beklenen zarar kargihg (17.068) 3414 (11.493) 2.299
Dava karsiligt (472) 94 (202) 40
Ertelenen vergi varliklan (18.889) 3.778 (12.959) 2.592
Ertelenen vergi yikimlilagi:

IRR 33.818 (6.764) 19.573 (3.915)
Sabit kiymet diizeltmeleri 788 (154) 737 (147)
Gayrimenkul deger artigl - - 7.500 (1.500)
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri 34.587 (6.917) 27.809 (5.562)
Ertelenen vergi varlikian / {yUkiimliliikleri), net (3.140) (2.970)
Ertelenmis vergi varhigi / (borcu) hareketleri 31.Ara.20 31.Ara19
1 Ocak, acilis bakiyesi (2.970) (1.753)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) {1.250) (130)
Ozkaynaklarda muhasebelegtirilen 1.080 (1.087)
Kapanis bakiyesi (3.140) (2.970)
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

51.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Muhtelif alacaklar (%) 16.797 - - -
Verilen avanslar 2.984 - 2.255 -
Diger 1.069 - 82 o=
Toplam 20.850 - 2.337 -

(*) Muhtelif alacaklarin 16.761 TL'si Sirket'in Altinhas Holding'ten alacagj olan yansiima kredilerinden olugmaktadir.

51.9 Satis Amagh Elde Tutulan Varlikiar

Satig amagh elde tutulan varliklar Sirketin alacagin iliskin elde ettigi gayrimenkul ve takipteki varliklardan olusmaktadir. 31 Aralik
2020 itibariyle Sirketin satig amagh olarak sinifiadigi 12.564 TL alim maliyetii gayrimenkulii ve 104 TL tutarinda diger takipteki
varligr bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018 itibariyle Sirketin satig amagli olarak sinifladigr 17.232 TL alim maliyetli gayrimenkul, 412 TL tagit ve 104 TL
diger takipteki varhgr bulunmaktadir.)

5.4.10 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir. Sirket cari donem igerisinde sat geri kirala
islemi ile elinde bulundurdugu yatirm amagh gayrimenkulu 17.000 TL'ye satarak elden gikarmustir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
22.000 TL tutarindaki yatim amaglh gayrimenkulu bulunmaktadir. Sirket yatnm amagh gayrimenkuld igin degerleme raporu
hazirlanmistir. Degerleme raporu’na gore yatirim amagli gayrimenkulin piyasa degeri 22.000 TL (Degerleme 6ncesi tutar 20.000
TL) olarak belirlenmigtir.)

51.41 lgtirakler

Sirketin 10.06.2020 tarinli ve 2020/18 sayil Yénetim Kurulu Kararina istinaden; Ak Faktoring A.S.'nin %15 oranindaki hissesini
18.860 TL bedel ile Altinhas Holding A.S.'den devir alinmasina karar veriimigtir, 31.12.2020 itibariyla gerekii yasal siiregler
tamamlanmamis olup, hisse devir iglemi 21.07.2020 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Kontrol glici olmamas sebebiyle finansal
tablolara konsolide edilmemigfir.
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52 Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

524 Alinan kredilere ve finansal kiralamalara iliskin agiklamalar

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Kisa vadeli 92.933 - 125.898 -
Banka kredileri 91.924 - 125.140 -
Faiz tahakkuklari 1.009 - 758 -
Orta ve uzun vadeli - - - -
Toplam 92.933 - 125.898 -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2018

P Y 7w YP

Finansal kiralama islemlerinden borglar -~ - 6.351 -
Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - - (410 -
Toplam - - 5.941 -

Sirket cari donem igerisinde sat geri kirala islemine konu olan taginmaz 17.000 TL'ye satarak elden gikarmistir. (31.12.2019:
ligili finansal kiralama islemi, 22.08.2017 tarihinde Halk Finansal Kiralama AS'den sat geri kirala yontemi ile kiralamig olduklari
istanbul Begiktag mevkinde yer alan taginmazdan olugmaktadir.)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirketin vadesinden once sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamast iglemi
bulunmamakiadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri ifibariyle, Sirketin kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya fazliyet kiralamast iglemi
bulunmamaktadir.
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522 Gikanimig tahvillere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

P YP P YP

ihrag edilen bonolar (*) 41.500 - 52.500 -
inrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku 241 - 296 -
Toplam 41.741 - 52.796 -

(*) Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, itfa tarini gelmemis 2 adet devam eden bonolart meveuttur. 26.500 nominal bedelli 13
kupon ddemeli bonosu 10.03.2021 tarihinde, 15.000 nominal bedelli bonosu 13.04.2021 tarihinde itfa olacakiir.

523  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Aracilik edinilen portfdy ile ilgili borglar 9.261 - 8.119 -
Pesin tahsil edilen gelirler 1.046 - 658 -
Hizmet tedarik eden saticilara olan borglar 1.075 - 565 -
Gider tahakkuklari 40 - 64 -
iligkii taraflara borglar (Not 5.7) 64 - 14 =
Diger muhtelif borglar 1.008 - 2.574 -

Toplam 12.494 - 11.9%4 -
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524 Karsihiklara iligkin aciklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Kullaniimarnis izin karsihgi 609 - 483 -
Kidem tazminati kargilid1 () 740 - 782 -
Dava karstliklari (**) 1.635 - 1.364 -
Toplam 2.984 - 2.629 -

(*) Sirketin kidem tazminati kargihgni asagidaki sekilde hesaplanmigtir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle
karsilik, her hizmet yilt igin maksimum 7.117 TL (tam rakam olarak) olmak {izere 30 gliniik {icret fizerinden ve emeklilik ya da
ayrilig tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2019: 6.380 TL (tam rakam olarak))

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giinine indirgenerek hesaplanmig kidem
tazminatt yiikimliligind finansal tablolarina yansitmistir. Finansal durum tablosu giininde kullanilan temel varsayimlara ait
oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019
Faiz orani %12,50 %10,00
Enflasyon orani %9,50 %8,00
Reel iskonto aranlar %2,74 %1,85

(*) Dava kargiliklan tidemesi muhtemel calisan davalan ve idari para cezas! kariliklarindan kaynaklanmaktadir. Dava
karsiligina konu olan sirketin taraf oldu§u dava sayisi 12'dur. Sirketin ana faaliyet konusundan kaynakii olarak taraf oldugu
dava sayisi 31.12.2020 itibariyla 1.548 adettir. (31.12.2019: Dava kargiligina konu olan sirket'in taraf oldugu dava saylsi 10°dur.
Sirketin ana faaliyet konusundan kaynaki olarak taraf oldudu dava sayis 31.12.2019 itibariyla 1476 adettir.)

Sirket, galisanianina kidem tazminati diginda bagka bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminat kargiligi hareketleri: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1.0ca 782 ' 538
Hizmet maliyeli 644 164
Faiz maliyeti 15 14
Aktlieryal fark (99) 66
(Odenen tazminatlar (-) (602) -

Donem sonu 740 782
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE Di

PNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirfilmedikge Bin Tirk Liras (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP i o4 YP
Odenecek kurumlar vergisi 579 - 772 -
Kurumlar vergisf karsilig 579 - 772 -
Odenecek vergi ve fonlar 11 - 8 -
{cretlerden kesilen gelir vergisi 217 - 385 =
Sosyal giivenlik primieri 241 - 416 -
Toplam 1.048 - 1.579 -
52.6 Ozkaynakiara iligkin bilgiler
5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Pay Hisse Pay Hisse Toplam
Toplam 5
oranlar . - - oranlari . deger
(%' ) Adedl deger (TL) (% ) Adedi (TLL
Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 95,65% 382.587.648 38.259
Ak Faktoring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 435%  17.412.352 1.741
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100% 400.000.000 40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir sdzlesmelerine istinaden, girket ortaklarindan inan Altinbag 269.315 adet hissesinin tamamint Ak
Faktoring A.S.'ye devrefmistir. Sirket ortaklarindan, Hiiseyin Altinbag 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.S.'ye

devretmistir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.$. 11.769.062 adet hissesini Ak Faktoring A.$.'ye devretmistir.

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay cikaramaz.

5.2.6.2 Odenmis sermaye tutar, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig! hususunun agiklanmasi

ve bu sistem uygulaniyor ise kayiti sermaye tavani

Sirkette kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

5.2.6.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artiimiari ve kaynaklari ile arttinlan sermaye payma iliskin dfgér bilgiler

Cari dénem icinde sermaye artigi yapiimamistrr. (31.12.201 9: Yoktur.)
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53 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotiar

531  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiiri ve miktar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur)

5.3.2  Taahhiitlere iligkin aciklamalar

Yokiur. (31 Aralik 2019 — Yokiur)

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iligkin aciklamalar

Sirketin, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle portidy tahsilatiari ve kredi teminatlari olarak bankalarca verilmis olan 20.401 TL tutaninda

teminat mektubu bulunmaktadir. (31 Aralik 2019~ 14.243 TL)
534 Diger

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur)

54  Karveya zarar tablosuna iligkin aciklama ve dipnotiar

5.4.4 Faiz gelirleri

1 Ocak — 31 Aralik 2020

1 Ocak — 31 Aralik 2018

Kredilerden alinan faizler 109.811 118.983
Bankalardan alinan faizler 1.794 2.781
Menkul kiymetlerden alinan faizler 1.765 842
Toplam 113.370 122.606

54.2 Faiz gideri

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kullanilan kredilere verilen faizler 14.534 36.466
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 9.359 8.962
Para piyasasi iglemlerine verilen faizler 889 1.260
Diger faiz giderleri 1.315 1.514
Toplam 48.202
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5.43 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak — 31 Arahk 2020 1 Ocak ~ 31 Aralik 2019

Alinan dicret ve komisyonlar ; - -
Gayri nakdi kredilerden - -
Diger - -
Verilen {icret ve komisyonlar (3.114) (4.017)
Gayri nakdi kredilere verilen ' - -
Diger (3.114) {4.017)
Net (3.114) (4.017)

5.4.4 Ticari kar [ zarara iligkin aciklamalar

1 Qcak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kar 56 114
Sermaye piyasas! islemleri kari = -
Tiirev finansal islemlerden kar o <z
Kambiyo iglemlerinden kar 56 114
Zarar (47) (102)
Sermaye piyasasi iglemleri zarari - -
Tirev finansal iglemlerden zarar ' - -
Kambiyo islefhlerinden zarar (47) (102)

Toplam 9 12
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

54.5 Diger faaliyet gelirlerine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Qcak— 31 Aralik 2018
Aktiflerin satigindan elde edilen gelirler 2527 1.332
Kira gelirleri 181 30
SGK tesvik gelirleri 642 1.775
Gayrimenkul deger artislan - 2.000
Diger 47 326
Toplam 3.767 5.463
5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler
1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019
Personel giderleri (16.045) {25.418)
Dava ve mahkeme giderleri (3.808) (5.924)
Genel isletme giderleri (2.264) (1.389)
Verg, resim ve harglar (1.281) (763)
Haberlesme giderleri (1.572) (1.709)
Amortisman giderleri {1.396) (1.391)
Faaliyet kiralama giderleri (1.078) (1.444)
Damismanlik giderleri (313) (2.047)
Denetim ve miisavirlik giderleri (129) (422)
Diger (3.880) (3.388)
Toplam (31.766) (43.895)

46
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5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklanina iligkin bilgiler
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar karsiliklari 17.068 TL'dir. (31 Aralik 2019: 11.493 TL)
5.4.7 Vergi gelir/igiderine iligkin aciklamalar

1 Ocak — 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsiligi (579) (772)
Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (1.250) (130)
Ertelenmis vergi geliri - -
Ertelenmig vergi gideri (-) (1.250) (130)
(1.829) (902)

55  Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotiar
Sirket 2016 yili igerisinde 10.000.-TL Gdenmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 17.600 TL kar yedegi, 47 TL diger
sermaye yedegi, 6.859 TL tutarinda gegmis yillar kani ve 5.731 TL net dénem karindan olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle foplam 6zkaynaklart 70.237 TL'dir

31 Aralik 2019 tarihiitibariyle, Sirketin 6zkaynaklar 40.000 TL tutarinda Gdenmig sermaye, 20.688 TL kar yedegi, 4.368 TL diger
sermaye yededi, 474 TL tutarinda gegmis yillar kari ve 3.298 TL net donem karindan olusmakiadir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle toplam &zkaynaklan 68.828 TL'dir.

Sirketin 24.05.2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanaginin 11. Maddesine istinaden 2018 yili net
donem karindan yasal yedekler ayrimasina, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan tutarin tamami ve olaganistil yedeklerden
yeteri kadar miktar ikmal edilmek suretiyle ortaklara 10.000 TL'lik kar pay! dagitiimasina karar veriimistir. 17.07.2019 tarihinde
kar payl dagiimina iligkin ddemeler yapiimigtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi beliriimedikge Bin Tirk Liras! ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.4 Dénem basindaki nakit ve nakde esdeder varliklara iligkin bilgiler

1 Ocak 2020

1 Ocak 2019

Nakit
Kasa
Efekiif deposu
Diger

Nakde egdeger varhklar

Bankalar ve diger mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

21.541
21.541

7.186
7.186

Toplam

21.541

7.186

5.6.2 D&nem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2018

Nakit
Kasa
Efekiif deposu
Diger

Nakde egdeger varliklar

Bankalar ve diger mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

10.010
10.010

21.541
21.541

Toplam

10.010

21.541

56.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklann serbest kullaniminda olmayan nakit

ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)
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5.7  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin actklamalar

lligkili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Muhtelif borglar

Altinhas Holding A.S. (2) (14)
Ak Faktoring A.S. (62) -
Toplam (64) (14)
iligkili taraflarla islemler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
Altinhas Holding A.$. {19.525) (12.988)
Temettil demes - (9.859)
Sabit kiymet alimi - (5786)
Masraf yansitma (1.219) (807)
Kefalet komisyonu (1.011) (1.506)
Kira gideri (1.078) (1.833)
Faiz geliri 2.643 1.593
Hisse alis (18.860) -
Ak Faktoring A.S. 13 (128)
Temettii 6demesi - (128)
Hasilat paylasim geliri 75 -
Teminat mektubu masraf yansitma (62) -
Pama Magazacilik A.S. (146) -
Sabit kiymet alimi (146) -
Altinbag Universitesi - )]
Egitim gideri - (1)
Toplam (19.658) (13.117)
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57  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar (Devami)

iligkili taraflardan kullanilan/kullandinian krediler

o i Kisa Vadeli
Cari Dénem Borg Turl Borglar
Altinhas Holding A.S. Kredi Yansitma 63.500
Toplam 63.500

- S6z konusu 63.500 TL'lik kredi Altinhas Holding A.S.'ye akiarilan kisa vadeli yansitma kredidir. Dnem icerisinde kredi
bakiyesinin 46.750 TLik kismi kapatiimigtir. 31.12.2020 ifibariyla kredinin bakiyesi 16.750 TL'dir.

Gegmis Donem Borg Tiirii KlsaB\;::fal :_
Altinhas Holding A.S. Kredi Kullanim (25.300)
Altinhas Holding A.S. Kredi Yansitma 10.000
Toplam (15.300)

- S5z konusu kredi kullanimi, Altinhas Holding tarafindan kullanilip, birebir Birikim Varlik Yon. A.$.'ye yansitilan kredidir. 25.300

TL'lik kredi tutar 2019 yili iginde kullaniimis olup, dénem ierisinde yapilan kredi kapatmalari ile 31.12.2019 itibarryla yansitma
kredi bakiyesi kapanmistir.

Ust dilzey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde iist yonetime Gdenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.768 TL'dir.
(Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde iist yonefime &denen lcret ve benzeri menfaatierin toplam tutar 2.163 TL'dir.)

5.8 Sirket'in yurtici, yurtdisi, kiy1 bankaciligi bélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdisi temsilcilliklerine iliskin
acikiamalar

Yokiur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)
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ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetierine iliskin Diger Agiklamalar

6 Sirket’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

6.1 $irkéi’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Yokiur. (31 Aralik 2019 — Yoktur)

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur)

YEDINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

7 Bagimsiz denefim raporu

7.1  Bagimsiz denetim raporuna iligkin olarak aciklanmasi gereken hususlar

01 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine zit finansal tablolar HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Member of Crowe
Global) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu finansal tablolar ile finansal tablolarin baginda
yer almaktadir.

7.2 Bagimsiz deneigi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleri ile ilgili olan, ancak yukanidaki bélimlerde belirimeyen dnemli husus ve gerekli goriilen agiklama ve dipnotlar
bulunmamaktadir.




